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Hinweis |

Das vorliegende Modul wurde von wirtschaftsbildung.ch in enger Zusammenarbeit mit Wirtschafts- und
Didaktik-Partner:innen entwickelt (vgl. Credit auf der letzten Folie). Es steht Lehrpersonen und

Spielleiter:innen zur An-und Bereicherung der Simulationen von wirtschaftsbildung.ch zur Verflgung.
Im Unterricht ist der Einsatz sowohl im Grundlagen- als auch im Schwerpunktfach denkbar.

Der vorliegende Foliensatz enthalt die Inhalte fur den Unterricht inkl. EinfiUhrungsvideo und Glossar. Die beiden
Teile Das 3-Sdulen Vorsorge-System und Chancen und Risiken von Kapitalanlagen konnen auch unabhangig

voneinander genutzt werden.
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Hinweis ll: Bezug zum Rahmenlehrplan Gymnasiale Maturitatsschulen

» Das Thema Vorsorge kann interdisziplinar (ID) bearbeitet werden (Rahmenlehrplan S. 20). M&glichkeiten waren beispielsweise Wirtschaft und

Mathe (Berechnungen) oder Wirtschaft und Geografie (demografischer Wandel).

« Esfinden sich Bezugspunkte zu Bildung fiir Nachhaltige Entwicklung (BNE) mit Kompetenzen wie (Rahmenlehrplan S. 22):

Zusammenhange erkennen und verstehen

Zukunftsszenarien reflektieren

eigene Szenarien entwerfen

Konsequenzen der eigenen Handlungen abschéatzen (vorausschauendes Denken)

Probleml6sekompetenzen

* Ebenso kdonnten Kompetenzen im Bereich der politischen Bildung (PB) tangiert sein, wenn es darum geht, politische Situationen zu analysieren,

beurteilen und angemessene Schlussfolgerungen fur das eigene Handeln zu ziehen oder eigene Positionen in politischen Fragestellungen zu

entwickeln und zu vertreten, Positionen anderer zu verstehen und aufzugreifen sowie an Problemldsungen mitzuwirken(Rahmenlehrplan S. 24).

+ Beim Grundlagenfach Wirtschaft und Recht konnte die Thematik am ehesten dem Lerngebiet «Volkswirtschaft» und innerhalb der

Volkswirtschaft dem Teilgebiet 2.3. Einkommen und Ungleichheit zugeordnet werden. Das entsprechende Kompetenzziel wirde lauten: «Die

Maturandinnen und Maturanden konnen Einkommensverteilung und Ungleichheiten erlautern sowie Massnahmen des sozialen Ausgleichs

beurteilen» (Rahmenlehrplan S. 91).

Deine Zukunft, deine Vorsorge
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Deine Zukunft, deine Vorsorge
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Einflihrung
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Glossar

Kumulierte Rente

Die kumulierte Rendite zeigt dir, wie viel Gewinn (oder Verlust) du insgesamt gemacht hast - (iber
einen bestimmten Zeitraum.
Es geht also um die Gesamtentwicklung, nicht nur ein einzelnes Jahr.

Tiefzinsumfeld

Tiefzinsumfeld bedeutet, dass die Zinsen sehr niedrig sind.
Man bekommt also kaum Geld fur sein Erspartes auf dem Konto, und Kredite sind billig.

Bonitat Das beschreibt, wie vertrauenswurdig ein Unternehmen beim Zurtckzahlen von Schulden ist.
Gute Bonitat = hohe Chance, dass Geld zuruckgezahlt wird
Schlechte Bonitat = Risiko, dass etwas nicht zuruckkommt

Dividende Die Dividende ist ein Teil des Gewinns eines Unternehmens, den es an seine Aktionare auszahlt.

Emerging Markets

Emerging Markets sind Lander, deren Wirtschaft noch im Aufbau ist, aber schnell wachst. Beispiele:
Indien, Brasilien, Indonesien

Chancen: hohes Wachstum

Risiken: mehr Schwankungen

ETF

Ein ETF ist ein Fonds, den du an der Borse kaufen kannst - wie eine Mischung aus vielen Aktien in
einem Paket.

Deine Zukunft, deine Vorsorge
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Das 3-Saulen Vorsorge-System
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Das 3-Saulen Vorsorge-System der Schweiz

Deine Zukunft, deine Vorsorge

Bundesverfassung

Staatliche Vorsorge

Erganzungs-
AHV/IV leistungen
(EL)

Berufliche Vorsorge

Fortsetzung der
gewohnten Lebenshaltung

Obligatorisch
BVG/UVG

Uberobliga-
torische
Vorsorge

Private Vorsorge

Gebundene
Vorsorge
(Saule 3a)

Freie
Vorsorge
(S&ule 3b)

Seite 8
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Die 1. Saule
Staatliche Vorsorge | AHV

« Soll den Existenzbedarf sichern und Altersarmut verhindern

« ,Umlageverfahren”: Arbeitnehmer:innen und Arbeitgeber:innen finanzieren die Rentner:innen

AAARAR S
ARARAR -
- Demografischer Wandel (steigende Lebenserwartung, Jede Familie miisste FUNF Kinder haben, um die
heutige AHV zu finanzieren! ° o
sinkende Geburtenrate) gefahrdet die 1. Saule : .#m.
-> Reformen sind notwendig!

Deine Zukunft, deine Vorsorge Seite 9
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Die 2. Saule

Berufliche Vorsorge | Pensionskasse

« Sollzusammen mit der 1. Sdule den gewohnten und angemessenen Lebensstandard gewahrleisten

~Kapitaldeckungsverfahren”: Arbeitnehmer:innen und Arbeitgeber:innen zahlen auf das eigene ,Sparkonto” ein
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® Alterskapital Kumulierte Rendite* ™ Altersrente ™ Alterskapital Ertrag

Deine Zukunft, deine Vorsorge  x pjg kymulierte Rendite zeigt dir, wie viel Gewinn (oder Verlust) du insgesamt gemacht hast - Giber einen bestimmten Zeitraum.

Seite 10
Es geht also um die Gesamtentwicklung, nicht nur ein einzelnes Jahr.
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Die 1. und 2. Saule

Ziel: Die 1. und 2. Saule decken max. 60 - 70%des Einkommens(Lohnes)ab

Letztes Einkommen (Lohn) 100%

1. Saule 2. Saule 60-70%

1. Saule: (Zahlen Stand 2026)
 Einzelrenten: zwischen CHF 1260 und CHF 2520 pro Person und Monat

« Ehepaarrenten: max. 150% der max. Einzelrente
13. AHV-Rente ab 2026

2. Saule

« Abhangigvon Lohn, Zinssatz und Umwandlungssatz

Deine Zukunft, deine Vorsorge Seite 1
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Die 3. Saule

Private Vorsorge in Eigenverantwortung| 3. Saule

Letztes Einkommen (Lohn) 100%

1. Saule 2. Saule ??%

« Banken-(3a)oder Versicherungslésung(3b)

« Bankenlosung(3a): 3. Sdulenkonto/-depot mit oder ohne Wertschriftenanlagen

« Steuerabzugsfahige Einzahlungin 3. Saule:
 CHF 7258 fur Arbeitnehmer
« Selbstandige ohne 2. Saule bis 20% des Nettoeinkommens, maximal CHF 36288
- Diese Betrage miissen jahrlich aktualisiert werden.

Maoglicher Link: https://www.ubs.com/ch/de/services/pension/pillar-3/maximal-contribution.html?intCamplD=P-Pillar3-

Product-MaxCont-LINK)

Deine Zukunft, deine Vorsorge Seite 12
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Einflussfaktoren, die zu beachten sind

« Wahl des Arbeitgebers(PK-Ldsung)

* Teilzeitarbeit

* Erwerbsunterbriche

« Dauer einer allfalligen Arbeitslosigkeit

« Selbstandige Erwerbstatigkeit ‘ ’ u

* Anlagerisiken bei der 3. Saule (kein Einfluss auf Rentenhdhe,

aber auf vorhandenes Vermogen im Alter)

Deine Zukunft, deine Vorsorge Seite 13
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Fazit: Diverse Herausforderungen fiir zukiinftige Generationen

- Demografischer Wandel und Tiefzinsumfeld* gefahrden die 1. und 2. Saule
« Die ersten beiden Saulen reichen nicht fir zukidnftige Rentner:innen

» Die private Vorsorge mit der 3. Saule wird immer wichtiger, um auch im Alter einen

angemessenen Lebensstandard halten zu konnen.

Sobald man ein AHV-pflichtiges Einkommen hat, sollte man eine 3. Saule in Erwagung ziehen,

denn frithe (auch kleinere) Einzahlungsbeitrage zahlen sich langfristig aus!

* Tiefzinsumfeld bedeutet, dass die Zinsen sehr niedrig sind.

Deine Zukunft, deine Vorsorge Man bekommt also kaum Geld fiir sein Erspartes auf dem Konto, und Kredite sind billig.

Seite 14
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Quiz-Frage

Was sind die Vorteile einer 3. Saule?

"] Du sparst Steuern!
1 Du kannst damit ein Eigenheim kaufen (Eigenkapital)!
1 Du kannst dich damit selbstdndig machen (Startkapital)!

"] Du sorgst far dein Alter vor!

Du hast 15 Sekunden Zeit, um zu raten...

Deine Zukunft, deine Vorsorge Seite 15
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Chancen und Risiken von Kapitalanlagen

by .
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Anlageklassen - Ubersicht

N

Geldmarkt [S) Obligationen ||| Aktien M
Geldmarktanlagen sind Festverzinsliche Wertpapiere sind Aktien sind Wertpapiere, mit
kurzfristige Kredite an Staaten Obligationen von Staaten oder denen man Anteile an einem
oder Unternehmen mit guter Unternehmen. Man leiht ihnen Geld Unternehmen besitzt. Der
Bonitat*. Sie laufen meist und erhalt dafur Zinsen sowie am Aktionar hat
weniger als ein Jahr und bringen Ende der Laufzeit den geliehenen Mitbestimmungsrechte und
Zinsen Betrag zurtck. erhalt einen Anteil am Gewinn.

| - /a\ .

mmobilien || Alternative Anlagen @

Immobilien sind unbewegliche Dinge wie Alternative Anlagen sind Investitionen

Hauser oder Grundstlcke. Sie kdnnen ausserhalb von Aktien, Obligationen

zum Wohnen oder fur Geschafte genutzt oder Immobilien, zum Beispiel in

werden und unterscheiden sich nach Rohstoffe wie Ol oder Gold. Sie bieten

Standort und Grosse. oft andere Chancen und Risiken als

klassische Anlagen.

‘ . * Die Bonitat beschreibt, wie vertrauenswirdig ein Unternehmen beim Zurlickzahlen von Schuldenist. .
Deine Zukunft, deine Vorsorge Gute Bonitat = hohe Chance, dass Geld zuriickgezahlt wird / Schlechte Bonitét = Risiko, dass etwas nicht zurlickkommt Seite 17
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Was versteht man unter Rendite bei Vermo6gensanlagen?

@y Masszahl (%) flir das Wachstum oder den Gesamterfolg einer Kapitalanlage iiber eine
. /@7  pestimmte Periode (Anlagezeitraum)

Der Gesamterfolg setzt sich zusammen aus Einnahmen (Dividenden*, Zinsen oder andere
Ausschittungen) und der Kursveranderung der Anlage wahrend der Periode

.".- q ."‘-_
L

Rendite = Relative Kursveranderung inklusive Einnahmen wie Zinsen, Dividendenx

..‘ '».

o- -
- '.
. -

e, o

Deine Zukunft, deine Vorsorge Die Dividende ist ein Teil des Gewinns eines Unternehmens, den es an seine Aktionare auszahlt. Seite 18



wirtschafts
o bildung.ch
Wie definiert sich das Risiko bei Vermo6gensanlagen?

Tagliche Renditen: Swiss Market Index SMI TR 03/1995 - 12/2024
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Zusammenhang Renditen - Risiken

« Das Sparkonto bietet hohe Sicherheit, dafiir wird Hoheres Risiko wird langfristig mit h6heren Ertrigen abgegolten
Basis: Performance von Januar 1996 bis September 2020 in CHF
man mlt tiefen Sparzinsen entschédlgt Quellen: Bloomberg, Datastream, Migros Bank
I3
« Obligationen (Fremdkapital) bieten hohere w ! o
o 6
Sicherheit als Aktien mit einem fixen Zinsertrag ?2: 5 .
< g
« Aktien (Eigenkapital) haben hohe Schwankungen % 2
und langfristig hohe Renditeaussichten % ; d - -
° -1 0 5 10 15 20
* Rohstoffe sind sehr zyklisch und haben daher Volatiiitst (%)
hohere Schwankungen als Aktien und die Rendite Aktien Global @ Immobilienfonds Schweiz @ Staatsanleihen Schweiz @ Gold

® Sparkonto @ Rohstoffe
ist schwer einschatzbar

Deine Zukunft, deine Vorsorge Seite 20
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Historische Entwicklung von Anlageklassen (2015 - 2025)

Was aus 100 CHF geworden ist...

200

194
175 177
150
125

AP ey

ad \/\/\/'
5
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—Geldmarkt CHF ~ —Obligationen CHF ~ —Aktien Schweiz ~ —Immobilien Schweiz (Fonds)  —Rohstoffe
Quelle: UBS

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine verlasslichen Indikatoren fir zuklnftige Ergebnisse. Renditeerwartungen sind weder eine
Projektion noch eine vorhersage oder Garantie fur kiinftige Wertentwicklung, und es gibt keine Gewissheit, dass das Renditeziel erreicht wird.

Deine Zukunft, deine Vorsorge

Aktien Schweiz
6.9%111.5%

Immobilien Schweiz(Fonds)
5.9%18.2%

ObligationenCHF
0.4%[4.1%

Geldmarkt CHF
-0.3%10.2%

Seite 21



wirtschafts
bildung.ch

Diversifikation uiber alles!

Niemals alle Eier in denselben Korb legen! Wisst ihr warum?

% Unterschiedliche Anlagekategorien (Cash, Obligationen, Aktien, Immobilien etc.)

Verschiedene Wertpapiere, Anlagen innerhalb der einzelnen Anlagekategorie (Schuldner, Unternehmen etc.)

|,./~7' Mehrere Markte -> z. B. geografisch: Schweiz, Europa, USA, Japan, Emerging Markets*

Durch Diversifikation lasst sich das Anlagerisiko vermindern!

Deine Zukunft, deine Vorsorge Emerging Markets sind Lande.r[ deren Wirtschaft noch im Aufbau ist, aber schnell wachst. Beispiele: Indien, Brasilien, Indonesien Seite 22
Chancen: hohes Wachstum / Risiken: mehr Schwankungen
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Das magische Dreieck - Ein klassischer Zielkonflikt

Sicherheit&
Risikoverteilung

.

Liquiditat

Deine Zukunft, deine Vorsorge Seite 23



wirtschafts
bildung.ch

Muster Anlagestrategie mit Rendite/ Risiko-eigenschaften

Strategie

Anlagekategorie
(%)
Geldmarkt CHF 5
Obligationen CHF 15
Obligationen FW (hgd) 15
Nominalwerte total 35
Aktien Schweiz 20
Aktien Ausland 10
Aktien Welt ex CH Small Caps 3
Aktien Emerging Markets 3
Aktien total 36
Immobilien CH (direk¥ASt) 18
Immobilien Ausland (Fonds) 2
Immobilien total 20
Insurance Linked Sec. (hgd) 4
Commodities 5
Alternative Anlagen total 9
Sachwerte total 65
Total 100
Fremdwahrungsanteil 23

Deine Zukunft, deine Vorsorge

Rendite-Risikozahlen der Portfoliostrukturen Strategie
Erwartete Rendite p.a. 4.1%
Historische Renditen p.a. (Jan.'15 - Dez.'24) 3.8%
Erwartetes Risiko (Volatilitit) p.a. 6.7%
Sharpe Ratio 047

Seite 24
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Warum ist der Anlagehorizont so wichtig?

3 Jahre: +29,53% per 28.02.2025

-20,00%
Apr '22 Jul'22 Okt '22 Jan ‘23 Apr ‘23 Jul'23 Okt '23 Jan 24 Apr 24 Jul 24 Okt '24 Jan'25

Der «iShares Core MSCI World UCITS ETF USD (Acc)» ist ein beliebter ETF* und bildet den MSCI World Index
nach. Dieser bietet Zugang zu Aktien aus 23 Industrielandern weltweit.

Faustregel: Fiir 100% Aktien gilt ein Anlagehorizont von mind. 10 Jahre!

*Ein ETF (Exchange Traded Fund) ist ein Fonds, den du an der Bérse kaufen kannst - wie eine

- . R Seite 25
Mischung aus vielen Aktien in einem Paket.

Deine Zukunft, deine Vorsorge
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«lch kann Ihnen nicht sagen, «Kaufen Sie Aktien, nehmen
wie man schnell reich wird; ich Sie Schlaftabletten und

kann [hnen aber sagen, wie schauen Sie die Papiere nicht
man schnell arm wird: indem mehr an. Nach vielen Jahren
man namlich versucht, schnell werden Sie sehen: Sie sind
reich zu werden.» reich!»

André Kostolany (Bdrsenprofessor, Borsenmakler und Finanzautor, 1904 - 1999)

Deine Zukunft, deine Vorsorge Seite 26



Danke flr lhre Aufmerksamkeit

wirtschaftsbildung.ch
Seehofstrasse 6
CH 8008 Zurich

Telefon Geschaftsstelle +4155 220 14 05
Telefon Support +414192100 94
organisation@wirtschaftsbildung.ch

Dieses Themenmodul wurde zusammen mit der UBS erstelit.
Didaktisiert wurde es durch Elvira Schoch.
Vielen Dank fiir die gute Zusammenarbeit!
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